O aktualnych wybranych problemach na rynku finansowym
(od Redaktorek tematycznych numeru)

Z nadziejg na zyczliwe przyjecie, oddajemy w rece Czytelnikow kolejny (szosty) numer cza-
sopisma naukowego ,iKAR”. Istniejg momenty w historii, kiedy z powodu kryzysow istotne stajg
sie rozwazania o instytucjach i instrumentach stanowigcych antidotum na problemy. W takich oko-
licznosciach wazne jest podjecie préby poznania i zrozumienia prawidtowosci oraz mechanizmow
funkcjonowania aktualnych proceséw zachodzgcych na rynkach finansowych. Uporzgdkowanie
postrzegania rzeczywistosci dzieki badaniom teoretycznym i praktycznym pozwala lepiej zrozumieé
terazniejsze problemy i wyzwania stojgce przed uczestnikami rynkéw finansowych. W niniejszym
numerze podjeto wtasnie takg prébe. Temu celowi stuzg rozwazania i refleksje skoncentrowane
wokot finansdw, mechanizmow, instrumentéw, instytuciji oraz klientéw.

Numer szosty dedykowany przede wszystkim rynkowi finansowemu zawiera sze$¢ artykutéw
naukowych napisanych przez Autoréw, reprezentujgcych rézne uczelnie, a takze jedng recenzje
ksigzki. Zawartos¢ poszczegolnych artykutdw porusza w szczegolnosci problematyke systemu fi-
nansowego (w tym momencie pojawia sie watek zdecentralizowanych finanséw) i jego segmentow,
w tym sektora FinTech. Przedstawiona przez Autorow tematyka dotyczy rowniez analizy réznych
zjawisk na rynku finansowym i instrumentoéw finansowych w szerokim znaczeniu oraz dalszych
skutkéw zwigzanych z funkcjonowaniem systemu finansowego, takich jak: obligacje, akcje czy
podatki. Autorzy koncertowali ponadto swojg uwage na instytucjach petnigcych funkcje nadzor-
cze wobec tego rynku. Niniejszy zeszyt zawiera rowniez artykut o szacowaniu rozsgdnego zysku
w ramach optat za dostep do obiektéw kolejowej infrastruktury ustugowej, obejmujacy elementy
finansowe i regulacji rynkow.

Niniejszy zeszyt zawiera réwniez artykut o szacowaniu rozsgdnego zysku w ramach optat
za dostep do obiektow kolejowej infrastruktury ustugowej, a tematyka ta obejmuje elementy fi-
nansowe i regulacji rynkéw.

W artykule otwierajgcym autorstwa Joanny Rég-Dyrdy opisano bardzo wazne zagadnie-
nie natury prawnej, jakim jest wstrzymanie terminéw podjecia dziatan przez Komisje Nadzoru
Finansowego majacych znaczenie dla funkcjonowania rynku finansowego w perspektywie roz-
wigzan dotyczgcych zapobiegania, przeciwdziatania i zwalczania COVID-19 i innych choréb za-
kaznych oraz wywotanych przez nie sytuacji kryzysowych.

W kolejnym artykule Pawet Czaplicki podejmuje natomiast temat prowadzenia rejestru akcjo-
nariuszy w formie rozproszonej i zdecentralizowanej bazy danych, w perspektywie kodeksu spotek
handlowych. Autor, wykorzystujgc metode dogmatyczno-prawng, podejmuje probe odpowiedzi na
pytanie, czy w Swietle obowigzujgcego art. 328(1) k.s.h. prowadzenie rejestru akcjonariuszy z wy-
korzystaniem rozproszonej i zdecentralizowanej bazy danych jest w Polsce mozliwe. Weryfikuje
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przy tym hipoteze badawczg, ze przepisy prawa, obowigzujgce w tym zakresie, uniemozliwiajg
obecnie prowadzenie rejestru akcjonariuszy w takiej formie.

Kwestie zaufania spotecznego oraz uwarunkowan psychologicznych atrakcyjnosci oferty sek-
tora FinTech wsréd klientéw indywidualnych bankéw stanowig gtéwng o$ rozwazan Krzysztofa
Swieszczaka. Autor stawia sobie za cel, zbadanie znaczenia uwarunkowan o charakterze psy-
chologicznym dla oceny atrakcyjnosci oferty sektora FinTech wsrdd klientow indywidualnych sek-
torow bankowego oraz FinTech. W artykule weryfikacji poddano hipoteze badawczg, ze $redni
poziom znaczenia uwarunkowan o charakterze psychologicznym dla oceny atrakcyjnosci oferty
sektora FinTech nie rozni sie w sposob istotny statystycznie dla klientéw indywidualnych sektoréw
bankowego oraz FinTech.

Przystepujgc do analiz waznego aspektu dla sprawnego dziatania gospodarki, czyli r6zno-
rodnosci i efektywnosci poszczegodlnych zrodet finansowania, wazne jest ustalenie czy finanse
zdecentralizowane mogg stanowic¢ alternatywe wobec tradycyjnych modeli finansowania mikro-
i matych przedsiebiorstw. Takiego zadania podjat sie w kolejnym artykule Dariusz Sobolewski.
Za cel opracowania Autor przyjat identyfikacje zdecentralizowanych finanséw jako rozwigzania
zwiekszajgcego dostepnosé mikro- i matych przedsiebiorstw do kapitatu finansowego.

W artykule napisanym przez dwoje Autorow Anne Kasperowicz i Roberta Piechote ana-
lizowano aspekty podatkowe pozyskiwania kapitatu w drodze emisji obligacji. Punktem wyjscia
rozwazan byto stwierdzenie, ze prowadzenie dziatalnosci gospodarczej zalezy w duzym stopniu
od dysponowania srodkami pienieznymi. Jednym ze Zrodet finansowania sg obligacje bedgce
interesujacymi i skomplikowanymi instrumentami rynku finansowego. Autorzy w sposob szcze-
gotowy odnoszg sie do opodatkowania obligacji w postaci podatku dochodowego, podatku od
wartosci dodanej oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych, ktére mogag wystgpi¢ w zwigzku
Z emisjg obligaciji.

Natomiast artykut autorstwa Leszka Borowca zawiera propozycje sposobu szacowania
rozsgdnego zysku dla podmiotéw udostepniajgcych obiekty kolejowej infrastruktury ustugowe;j
z wykorzystaniem zaangazowanego kapitatu oraz jego kosztu. Autor postuluje wzmocnienie roli
regulatora rynku w zakresie okreslenia zasad szacowania rozsgdnego zysku.

W tym numerze czasopisma przedstawiono réwniez recenzje ksigzki autorstwa Michata
Nowakowskiego pod tytutem Sztuczna inteligencja. Praktyczny przewodnik dla sektora innowacji
finansowych. Autorem recenzji jest Krzysztof Waliszewski, ktory ocenia opracowanie jako praktyczny
poradnik czy przewodnik. Recenzent podkresla aktualno$¢ podjetej tematyki, wysoka jakos¢ prowa-
dzonych wywoddw, wykorzystanie bogatej literatury przedmiotu, przede wszystkim anglojezycznej
oraz praktyczne podejscie. Jako jeden z gtéwnych waloréw ocenianego opracowania eksponuije fakt,
ze jest to pierwsza ksigzka prezentujgca problematyke sztucznej inteligencji w instytucjach finan-
sowych, co oznacza, ze bedzie stanowita punkt odniesienia do kolejnych publikacji z tego zakresu.

Szerokie spektrum, zaprezentowanych w tym numerze tresci odzwierciedla bogactwo tylko
niektérych problemow na rynku regulowanym, w szczegdlnosci wspoétczesnym rynku finanso-
wym. Ma szanse takze sprawi¢, ze uzytkownicy ustug finansowych odnajdg w tych artykutach
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podpowiedzi do rozwigzania wielu istotnych problemoéw praktycznych, a naukowcy z kolei inspi-
rujgce do dalszych badan mysli, ale przede wszystkim uzyteczne uwagi i informacje. Zyczymy
Czytelnikom interesujgcej lektury, a takze zachecamy do prezentowania na famach czasopisma
JKAR” wynikow wtasnych badan.
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